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Punkt 11

Beslut om disposition av bolagets vinst enligt den faststallda balansrakningen
samt faststallande av avstimningsdag for utdelning

Styrelsen foreslar arsstimman att vinstutdelning ska ske med ett kontant belopp om
6,25 kronor per stamaktie.

Som avstamningsdag for erhallande av utdelning foreslar styrelsen fredagen den 24
april 2012.

Utbetalning av utdelningen berdknas ske genom Euroclear Sweden AB den 27 april
2012.

Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel (kronor):

Balanserade vinstmedel 2 408 313 609
Arets resultat 459 529 748
Summa 2 867 843 357

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att vinstmedlen disponeras sa

att till 4garna av stamaktier utdelas 6,25 kronor per aktie 491 233 838
att i ny rakning overfors 2 376 609 519
Summa 2 867 843 357

Styrelsens yttrande 6ver forslaget till vinstutdelning

Styrelsen har beslutat att foresla aktieagarna att pa arsstaimman den 19 april 2012
besluta om vinstutdelning med 6,25 kronor per stamaktie till ett sammanlagt belopp
om 491 233 838 kronor.

Detta yttrande har upprattats i enlighet med 18 kap 4 § aktiebolagslagen och utgor
styrelsens bedémning av om den foreslagna vinstutdelningen &r forsvarlig med
hansyn till vad som anges i 17 kap 3 § andra och tredje styckena aktiebolagslagen.

Hakon Invest har en utdelningspolicy som innebér att utdelningen normalt ska uppga
till minst 50 procent av moderbolagets resultat efter skatt. Utdelningen ska vidare
upplevas vara generds. Moderbolagets resultat utgors framst av utdelningen fran ICA
AB. I och med foreslagen vinstutdelning for 2011 uppgar utdelningsgraden till 107,0
procent av bolagets resultat efter skatt.

Den foreslagna utdelningen till aktiedgarna uppgar till totalt 491 Mkr vilket kan
stéllas i relation till bolagets resultat efter skatt som uppgick till 460 Mkr under 2011.
Den foreslagna utdelningen utgdr samtidigt endast 17,1 procent av de vinstmedel
som beloppsmassigt star till arsstammans forfogande, det vill sdga av de medel som
upptas i balansrdkningen utéver vad som fordras till full tdckning av bolagets bundna
egna kapital.
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Aktieportfoljen i bolaget har varderats till verkligt varde. Orealiserade vinster per den
31 december 2011 utgdr 0,2 procent av det egna kapitalet.

Den foreslagna utdelningen till aktiedgarna reducerar bolagets soliditet fran 98,8
procent till 98,7 procent och reducerar koncernens soliditet fran 85,6 procent till 84,9
procent. Soliditeten ar fortsatt uppenbart betryggande bade pa kort och langre sikt,
med beaktande av arten och omfattningen av bolagets och koncernens verksamheter
och forpliktelser.

Med beaktande av bolagets verksamhetsinriktning och ytterligare portfélj-
investeringar, ar bolagets likviditet fortsatt mycket god. Bolagets formaga att bedriva
avsedd verksamhet och fullgtra avsedda investeringar forsdmras inte mer &n
obetydligt genom den foreslagna utdelningen.

Mot bakgrund och med beaktande av det ovan angivna anser styrelsen att den
foreslagna vinstutdelningen &r forsvarlig med hénsyn till de krav som uppstalls i 17
kap 3 § andra och tredje styckena aktiebolagslagen pa att utdelningen ska vara
forsvarlig med hénsyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
staller pa storleken av det egna kapitalet samt bolagets och koncernens
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Stockholm i mars 2012

Styrelsen for Hakon Invest AB



