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Punkt 11

Beslut om disposition av bolagets vinst enligt defaststallda balansrakningen
samt faststallande av avstamningsdag for utdelning

Styrelsen foreslar arsstamman att vinstutdelnigskle med ett kontant belopp om
5,00 SEK per stamaktie.

Som avstamningsdag for erhallande av utdelningsférstyrelsen den 27 april 2009.

Utbetalning av utdelningen beréknas ske genom keaoS&weden AB (tidigare VPC
AB) den 30 april 2009.

Till arsstammans forfogande star féljande vinstrh@SEK):

Balanserade vinstmed: 2 753 709
Arets resultat - 56 693
Summa 2 697 016

Styrelsen och verkstallande direktdren foreslaviattmedlen disponeras sa

att till agarna av stamaktier utdelas 5,00 SEKgktie 393 121
att i ny rakning éverfors 2 303 895
Summa 2697 016

Styrelsens yttrande 6ver forslaget till vinstutdeling

Styrelsen har beslutat att foresla aktieagarnpdadtrsstamman den 22 april 2009
besluta om vinstutdelning med 5,00 SEK per staradhtiett sammanlagt belopp om
393 121 220 SEK.

Detta yttrande har upprattats i enlighet med 184«8&paktiebolagslagen och utgor
styrelsens bedémning av om den foreslagna vindtutdgen ar forsvarlig med
hansyn till vad som anges i 17 kap 3 8§ andra aatjdrstyckena aktiebolagslagen.

Hakon Invest har en utdelningspolicy som innebtntakelningen normalt ska uppga
till minst 50 procent av bolagets vinst efter skiitidelningen ska vidare upplevas
vara generos. Att bolaget utgar fran moderbolagetripa att ICA AB enligt sin
utdelningspolicy delar ut 40 procent av sitt resuamtidigt som Hakon Invests
koncernresultat, med tillampning av kapitalandeksden, innefattar 40 procent av
ICA AB:s resultat. Styrelsen for ICA AB har dockéSlagit att utdelningsgraden
okas fran ordinarie 40 procent till 50 procent2008. Jamforelser har gjorts med
direktavkastningen for andra noterade foretag, $témed jamforlig inriktning.

Den foreslagna utdelningen till aktieagarna uppifjdotalt 393 MSEK vilket kan
stéllas i relation till moderbolagets resultat eftlkeatt som uppgick till -57 MSEK
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miljoner under 2008. Den foreslagna utdelningedusgamtidigt endast ca 14,6
procent av de vinstmedel som beloppsmassigt fitargstammans forfogande, d.v.s.
av de medel som upptas i balansrdkningen utéveseadfordras till full tickning av
bolagets bundna egna kapital.

Den foreslagna utdelningen till aktiedgarna redaickolagets soliditet fran ca 98,9
procent till ca 92,3 procent och reducerar konaesrseliditet fran ca 94,9 procent till
ca 91,0 procent. Soliditeten ar fortsatt uppenbeityggande bade pa kort och langre
sikt, med beaktande av arten och omfattningen &agets och koncernens
verksamheter och forpliktelser.

Utdelningen 6verstiger saval bolagets som koncerkassaflode, som var -111
MSEK under ar 2008. Bolagets likviditet ar docktéatt mycket god och detta
motiveras av bolagets verksamhetsinriktning och enex¢dda ytterligare
portféljinvesteringar. Bolagets formaga att bedavaedd verksamhet och fullgéra
avsedda investeringar férsamras inte mer an obgtygtnom den foreslagna
utdelningen.

| koncernens resultat ingar orealiserade och evalie vardeforandringar vid
vardering av finansiella tillgangar till verkligéivde med -533 MSEK. |
moderbolagets resultat ingar orealiserade ochseralile vardeforandringar vid
vardering av finansiella tillgangar till verkligévde med -359 MSEK samt
nedskrivning av andelar i intresseféretag med MMBEK.

Mot bakgrund och med beaktande av det ovan angimsar styrelsen att den
foreslagna vinstutdelningen ar forsvarlig med hansdyde krav som uppstalls i 17
kap 3 § andra och tredje styckena aktiebolagsladeatt utdelningen ska vara
forsvarlig med hansyn till de krav som verksamlagtsomfattning och risker staller
pa storleken av det egna kapitalet samt bolagét&aecernens
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i diyr

Stockholm den 12 mars 2009

Styrelsen for Hakon Invest AB
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